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Este documento presenta un análisis detallado de cinco portafolios de inversión: Conservador, Conservador 

Moderado, Moderado, Moderado Agresivo y Agresivo, administrados por Sylon Asesores, S.A. de C.V., Asesor de 

Inversiones Independiente bajo la marca Rivium. El estudio cubre el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2025 

y tiene como objetivo evaluar el desempeño y las características de cada portafolio. 

El informe examina métricas clave como la rentabilidad anualizada, la volatilidad, la desviación típica, la reducción 
máxima y ratios financieros, comparando el rendimiento de cada portafolio con el índice de referencia Vanguard 
500 Index Investor. Además, se incluye la composición de activos de cada portafolio, su asignación sectorial y 
geográfica, así como un análisis de drawdowns y correlaciones mensuales. Este análisis brinda una visión integral 
del comportamiento y el perfil de riesgo de las inversiones, contribuyendo a la toma de decisiones informadas para 
la gestión de los portafolios de nuestros clientes. 

¶ Los rendimientos son anuales en USD. 

 

!±L{hΥ 

Sylon Asesores, S.A. de C.V., Asesor de Inversiones Independiente, "Rivium", está registrado como Asesor en 
inversiones persona moral independiente, bajo el Folio número 30176-001-(16028)-13/09/2022, emitido por la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). 

La CNBV supervisa exclusivamente la prestación de servicios de administración de cartera de valores cuando se 
tomen decisiones de inversión a nombre y por cuenta de terceros, así como los servicios consistentes en otorgar 



asesoría de inversión en valores, análisis y emisión de recomendaciones de inversión de manera individualizada, 
por lo que carece de atribuciones para supervisar o regular cualquier otro servicio que proporcionen los Asesores 
en inversiones. 

Asimismo, la inscripción en el Registro Público de Asesores en inversiones que lleva a cabo la CNBV en términos de 
la LMV, no implica el apego de este Asesor en inversiones persona moral independiente a las disposiciones 
aplicables en los servicios prestados, ni la exactitud o veracidad de la información proporcionada por este, de 
conformidad con lo dispuesto por el artículo 24, tercer párrafo de las Disposiciones de Servicios de Inversión. 
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ƛΦ bƻƳōǊŜ ŎƻƳǇƭŜǘƻ ŘŜ ƭƻǎ ŀƴŀƭƛǎǘŀǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜǎ ȅ ǎǳǎ Řŀǘƻǎ ŘŜ ŎƻƴǘŀŎǘƻ 

Los analistas responsables de la elaboración de los reportes de análisis son los siguientes: 

¶ Nombre del Analista 1: Gonzalo Rivera Curbelo 
Correo electrónico: gonzalo@rivium.mx 

 

¶ Nombre del responsable de revisión: Eduardo Rosas Gutiérrez 
Correo electrónico: eduardo@rivium.mx 

ƛƛΦ CŜŎƘŀ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳŎƛƽƴ ȅ ŘŜǎǝƴŀǘŀǊƛƻǎ 

Este reporte de análisis ha sido distribuido el 11 de agosto de 2025. Los destinatarios de este documento incluyen 
todos los empleados de Rivium, al igual que los clientes activos registrados de Rivium, enviado por correo 
electrónico. 

ƛƛƛΦ LƴǾŜǊǎƛƻƴŜǎ ŘŜ ƭƻǎ ŀƴŀƭƛǎǘŀǎ Ŝƴ ƭƻǎ ǾŀƭƻǊŜǎ ƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǎ ŬƴŀƴŎƛŜǊƻǎ ŘŜǊƛǾŀŘƻǎ 

Los analistas responsables de la elaboración de este reporte no mantienen inversiones, directa o por interpósita 
persona, en los valores o instrumentos financieros derivados cuyo subyacente sean los valores mencionados en 



este análisis. En caso de que algún analista tuviera alguna inversión en estos valores, dicha información será 
debidamente indicada en el reporte correspondiente. 

ƛǾΦ LƴŦƻǊƳŀŎƛƽƴ ƘƛǎǘƽǊƛŎŀ ȅ ŜǎǝƳŀŎƛƻƴŜǎ 

Este reporte distingue claramente entre la información histórica y las estimaciones presentadas. La información 
histórica está basada en datos pasados y verificables mientras que, las estimaciones y supuestos se derivan de los 
análisis y proyecciones de los analistas, los cuales pueden estar sujetos a cambios. Las estimaciones presentadas en 
este reporte están basadas en supuestos que, aunque considerados razonables en el momento de la elaboración, 
pueden cambiar debido a variaciones en las condiciones del mercado o nuevos datos. 

ǾΦ hǇƛƴƛƽƴ ŘŜ ƭƻǎ ŀƴŀƭƛǎǘŀǎ ȅ ŎƻƳǇŜƴǎŀŎƛƻƴŜǎ ǊŜŎƛōƛŘŀǎ 

El análisis contenido en este reporte refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas responsables de su 
elaboración. Es importante aclarar que los analistas no han percibido ninguna compensación por parte de personas 
o entidades distintas a la entidad financiera o el asesor de inversión que respaldan este análisis. 

ǾƛΦ /ŀƳōƛƻǎ Ŝƴ ƭƻǎ ǊŜǇƻǊǘŜǎ ŘŜ ŀƴłƭƛǎƛǎ Ŝƴ ƭƻǎ ǵƭǝƳƻǎ ŘƻŎŜ ƳŜǎŜǎ 

Durante los últimos doce meses, los reportes de análisis respecto de las emisoras, valores, instrumentos financieros 
derivados o mercados mencionados han experimentado cambios en sus recomendaciones y valoraciones. Dichos 
cambios han sido reflejados en los reportes en el momento de su distribución y han sido consecuencia de nuevos 
análisis, revisiones de datos o modificaciones en las condiciones del mercado. 



ǾƛƛΦ tƭŀȊƻǎ ŘŜ ǊŜŀƧǳǎǘŜ ƻ ǊŜōŀƭŀƴŎŜƻ ŎǳŀƴŘƻ ǎŜ ǘǊŀƴǎƎǊŜŘŜƴ ƭƻǎ ƭƝƳƛǘŜǎ ƳłȄƛƳƻǎ ŘŜ ŎƻƴŎŜƴǘǊŀŎƛƽƴ 

En el caso de que el portafolio del Cliente tenga una inversión de hasta $300.00 MXN, la variación puede alcanzar 
hasta un 40% en los activos. En el caso de que el portafolio del Cliente tenga una inversión de entre $301.00 MXN 
y hasta $1000 MXN tendrá una desviación de hasta 20%. Por otro lado, si la inversión es de $ 1001 MXN o superior, 
la variación no excederá un 10% en relación con el portafolio objetivo. Cuando las desviaciones superan estas 
bandas, se ejecutan automáticamente órdenes de compra o venta para regresar a la asignación objetivo y este 
proceso no debe ser superior a 30 días hábiles. 
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9ŘǳŀǊŘƻ wƻǎŀǎ DǳǝŞǊǊŜȊ   
  

DƻƴȊŀƭƻ wƛǾŜǊŀ /ǳǊōŜƭƻ   



!ƴłƭƛǎƛǎ /ǳŀƭƛǘŀǝǾƻ 

      

мΦ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ /ƻƴǎŜǊǾŀŘƻǊ 

9ƭ ǇƻǊǘŀŦƻƭƛƻ /ƻƴǎŜǊǾŀŘƻǊ Ŝǎǘł ŘƛǎŜƷŀŘƻ ǇŀǊŀ ƭƻǎ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴƛǎǘŀǎ ǉǳŜ ōǳǎŎŀƴ ǳƴŀ ŜȄǇƻǎƛŎƛƽƴ ƳƝƴƛƳŀ ŀƭ ǊƛŜǎƎƻΣ ǇǊƛƻǊƛȊŀƴŘƻ ƭŀ 

ŜǎǘŀōƛƭƛŘŀŘ ȅ ƭŀ ǇǊŜǎŜǊǾŀŎƛƽƴ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭΦ 9ǎǘŜ ǇƻǊǘŀŦƻƭƛƻ ƛƴŎƭǳȅŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭƳŜƴǘŜ ōƻƴƻǎ ȅ ŀŎǝǾƻǎ ŘŜ ōŀƧƻ ǊƛŜǎƎƻΣ Ŏƻƴ ǳƴŀ ǇŜǉǳŜƷŀ 

ǇƻǊŎƛƽƴ Ŝƴ ƳŜǘŀƭŜǎ ǇǊŜŎƛƻǎƻǎ ŎƻƳƻ Ŝƭ ƻǊƻΦ 

9ƭ ŀƴłƭƛǎƛǎ ŘŜƭ ǇŜǊƛƻŘƻ ŘŜƭ м ŘŜ ŜƴŜǊƻ ŀƭ ол ŘŜ Ƨǳƴƛƻ ŘŜ нлнр ŜǾŀƭǵŀ ǎǳ ǊŜƴǘŀōƛƭƛŘŀŘΣ ǾƻƭŀǝƭƛŘŀŘ ȅ ƻǘǊƻǎ ƛƴŘƛŎŀŘƻǊŜǎ ŬƴŀƴŎƛŜǊƻǎ ŎƭŀǾŜ 

Ŝƴ ŎƻƳǇŀǊŀŎƛƽƴ Ŏƻƴ Ŝƭ ƝƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŜŦŜǊŜƴŎƛŀ ±ŀƴƎǳŀǊŘ рлл LƴŘŜȄ LƴǾŜǎǘƻǊΣ ŘŜǎǘŀŎŀƴŘƻ ǎǳ ŎŀǇŀŎƛŘŀŘ ǇŀǊŀ ƎŜƴŜǊŀǊ ǊŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻǎ 

ŜǎǘŀōƭŜǎ ƛƴŎƭǳǎƻ Ŝƴ ƳŜǊŎŀŘƻǎ ǾƻƭłǝƭŜǎΦ 

/ƻƳǇƻǎƛŎƛƽƴ 

¶ {I¸ π 9¢C ƛ{ƘŀǊŜǎ ŘŜ .ƻƴƻǎ ŘŜƭ ¢ŜǎƻǊƻ ŀ мπо ŀƷƻǎΥ плΦлл҈ 

¶ {[v5 π 9¢C ƛ{ƘŀǊŜǎ лπр ¸ŜŀǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ DǊŀŘŜ /ƻǊǇƻǊŀǘŜ .ƻƴŘΥ плΦлл҈ 

¶ {I± π 9¢C ƛ{ƘŀǊŜǎ .ƻƴƻ ŘŜƭ ¢ŜǎƻǊƻ /ƻǊǘƻΥ млΦлл҈ 

¶ L!¦ π ƛ{ƘŀǊŜǎ DƻƭŘ ¢ǊǳǎǘΥ млΦлл҈ 

/ŀǊŀŎǘŜǊƝǎǝŎŀǎ ŘŜƭ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ 

¶ .ŀƧƻ wƛŜǎƎƻΥ .ƻƴƻǎ ƎǳōŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭŜǎ ȅ ŎƻǊǇƻǊŀǝǾƻǎ ŀ ŎƻǊǘƻ ǇƭŀȊƻΣ Ŏƻƴ ǊŜŎǳǇŜǊŀŎƛƽƴ ǊłǇƛŘŀ ŘŜƭ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ȅ ǊŜǎǇŀƭŘƻ 

ƎǳōŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭΦ 

¶ 5ƛǾŜǊǎƛŬŎŀŎƛƽƴΥ .ƻƴƻǎ ƎǳōŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭŜǎΣ ŎƻǊǇƻǊŀǝǾƻǎ ȅ ƻǊƻΦ 

¶ LƴǾŜǊǎƛƽƴ Ŝƴ hǊƻΥ /ƻōŜǊǘǳǊŀ ŎƻƴǘǊŀ ƛƴƅŀŎƛƽƴ ȅ ǾƻƭŀǝƭƛŘŀŘΦ 



wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ !ƴǳŀƭ Ŝƴ 5ƽƭŀǊŜǎ ό¨ƭǝƳƻǎ мл !Ʒƻǎύ 

¶ wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ ŀƴǳŀƭ ǇǊƻƳŜŘƛƻΥ н҈ ς п҈Φ 

¶ 9ƧŜƳǇƭƻΥ ϷмлΣллл Ҧ ϷмнΣллл ς ϷмпΣлллΦ 

5ŜǎŎƻƳǇƻǎƛŎƛƽƴ 

¶ {I¸Υ .ƻƴƻǎ ŘŜƭ ¢ŜǎƻǊƻ ŘŜ 99Φ ¦¦Φ ŀ ŎƻǊǘƻ ǇƭŀȊƻΦ 

¶ {[v5Υ .ƻƴƻǎ ŎƻǊǇƻǊŀǝǾƻǎ ŘŜ ŀƭǘŀ ŎŀƭƛŘŀŘ όǎŜŎǘƻǊŜǎΥ ǘŜŎƴƻƭƻƎƝŀΣ ŎƻƴǎǳƳƻ ȅ ŬƴŀƴȊŀǎύΦ 

¶ {I±Υ .ƻƴƻǎ ŘŜƭ ¢ŜǎƻǊƻ ŘŜ Ƴǳȅ ŎƻǊǘƻ ǇƭŀȊƻΦ 

¶ L!¦Υ 9ȄǇƻǎƛŎƛƽƴ ŘƛǊŜŎǘŀ ŀƭ ƻǊƻΦ 

 

нΦ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ /ƻƴǎŜǊǾŀŘƻǊ aƻŘŜǊŀŘƻ 

9ƭ ǇƻǊǘŀŦƻƭƛƻ /ƻƴǎŜǊǾŀŘƻǊ aƻŘŜǊŀŘƻ Ŝǎǘł ƻǊƛŜƴǘŀŘƻ ŀ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴƛǎǘŀǎ ǉǳŜ ōǳǎŎŀƴ ǳƴ ŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŜƴǘǊŜ ŎǊŜŎƛƳƛŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭ ȅ ƎŜǎǝƽƴ 

ŘŜƭ ǊƛŜǎƎƻΦ 

LƴŎƭǳȅŜ ǳƴŀ ŎƻƳōƛƴŀŎƛƽƴ ŘŜ ōƻƴƻǎ ŘŜƭ ¢ŜǎƻǊƻ ŀ ŎƻǊǘƻ ǇƭŀȊƻ ȅ ŀŎǝǾƻǎ ŘƛǾŜǊǎƛŬŎŀŘƻǎ ǉǳŜ ƻŦǊŜŎŜƴ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ŘŜ ŜȄǇƻǎƛŎƛƽƴ ƳƻŘŜǊŀŘƻ ŀƭ 

ƳŜǊŎŀŘƻΦ 

/ƻƳǇƻǎƛŎƛƽƴ 

¶ {I¸Υ олΦлл҈ 

¶ {[v5Υ олΦлл҈ 

¶ ±hhΥ нлΦлл҈ 



¶ !/²LΥ млΦлл҈ 

¶ L²aΥ млΦлл҈ 

/ŀǊŀŎǘŜǊƝǎǝŎŀǎ ŘŜƭ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ 

¶ .ŀƧƻ ŀ aƻŘŜǊŀŘƻ wƛŜǎƎƻΥ .ƻƴƻǎ ŀ ŎƻǊǘƻ ǇƭŀȊƻ Ҍ ŀŎŎƛƻƴŜǎΦ 

¶ 5ƛǾŜǊǎƛŬŎŀŎƛƽƴΥ .ƻƴƻǎΣ ŎƻǊǇƻǊŀǝǾƻǎ ȅ ŀŎŎƛƻƴŜǎΦ 

¶ 9ȄǇƻǎƛŎƛƽƴ LƴǘŜǊƴŀŎƛƻƴŀƭΥ !ŎǝǾƻǎ ƎƭƻōŀƭŜǎ ǊŜŘǳŎŜƴ ŘŜǇŜƴŘŜƴŎƛŀ ŘŜ ǳƴ ǎƻƭƻ ƳŜǊŎŀŘƻΦ 

wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ !ƴǳŀƭ Ŝƴ 5ƽƭŀǊŜǎ ό¨ƭǝƳƻǎ мл !Ʒƻǎύ 

¶ wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ ŀƴǳŀƭ ǇǊƻƳŜŘƛƻΥ п҈ ς с҈Φ 

¶ 9ƧŜƳǇƭƻΥ ϷмлΣллл Ҧ ϷмпΣулл ς ϷмтΣфллΦ 

5ŜǎŎƻƳǇƻǎƛŎƛƽƴ 

¶ ±hhΥ {ϧt рлл όŜƳǇǊŜǎŀǎ Ƴłǎ ƎǊŀƴŘŜǎ ŘŜ 99Φ ¦¦ΦύΦ 

¶ !/²LΥ a{/L !ƭƭ /ƻǳƴǘǊȅ ²ƻǊƭŘ LƴŘŜȄ όно ǇŀƝǎŜǎ ŘŜǎŀǊǊƻƭƭŀŘƻǎ Ҍ нс ŜƳŜǊƎŜƴǘŜǎύΦ 

¶ L²aΥ 9ƳǇǊŜǎŀǎ ŘŜ ǇŜǉǳŜƷŀ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƛƽƴ ŘŜ 99Φ ¦¦Φ 

 

оΦ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ aƻŘŜǊŀŘƻ 

9ǎǘŜ ǇƻǊǘŀŦƻƭƛƻ ōǳǎŎŀ ǳƴ ŜǉǳƛƭƛōǊƛƻ ƽǇǝƳƻ ŜƴǘǊŜ ŎǊŜŎƛƳƛŜƴǘƻ ŘŜƭ ŎŀǇƛǘŀƭ ȅ ŘƛǾŜǊǎƛŬŎŀŎƛƽƴ ŘŜƭ ǊƛŜǎƎƻΦ 

/ƻƳǇƻǎƛŎƛƽƴ 

¶ ±hhΥ нфΦлл҈ 



¶ {I¸Υ нлΦлл҈ 

¶ {[v5Υ нлΦлл҈ 

¶ !/²LΥ мнΦлл҈ 

¶ L²aΥ млΦлл҈ 

¶ L¸wΥ фΦлл҈ 

/ŀǊŀŎǘŜǊƝǎǝŎŀǎ ŘŜƭ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ 

¶ wƛŜǎƎƻ aƻŘŜǊŀŘƻΥ 9ǉǳƛƭƛōǊƛƻ ŜƴǘǊŜ ŀŎŎƛƻƴŜǎ ȅ ōƻƴƻǎΦ 

¶ 5ƛǾŜǊǎƛŬŎŀŎƛƽƴΥ !ŎŎƛƻƴŜǎ ƎǊŀƴŘŜǎΣ ǇŜǉǳŜƷŀǎΣ ōƻƴƻǎ ȅ ōƛŜƴŜǎ ǊŀƝŎŜǎΦ 

¶ 9ȄǇƻǎƛŎƛƽƴ LƴǘŜǊƴŀŎƛƻƴŀƭ ȅ {ŜŎǘƻǊƛŀƭΥ LƴŎƭǳȅŜ ōƛŜƴŜǎ ǊŀƝŎŜǎΦ 

wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ !ƴǳŀƭ Ŝƴ 5ƽƭŀǊŜǎ ό¨ƭǝƳƻǎ мл !Ʒƻǎύ 

¶ wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ ŀƴǳŀƭ ǇǊƻƳŜŘƛƻΥ р҈ ς у҈Φ 

¶ 9ƧŜƳǇƭƻΥ ϷмлΣллл Ҧ ϷмсΣолл ς ϷнмΣсллΦ 

 

пΦ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ aƻŘŜǊŀŘƻ !ƎǊŜǎƛǾƻ 

5ƛǎŜƷŀŘƻ ǇŀǊŀ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴƛǎǘŀǎ Ŏƻƴ ŀƭǘƻ ŀǇŜǝǘƻ ŘŜ ǊƛŜǎƎƻΣ ōǳǎŎŀƴŘƻ ǊŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻǎ ǎƛƎƴƛŬŎŀǝǾŀƳŜƴǘŜ ǎǳǇŜǊƛƻǊŜǎΦ 

/ƻƳǇƻǎƛŎƛƽƴ 

¶ ±hhΥ оуΦлл҈ 

¶ !/²LΥ нлΦлл҈ 



¶ L²aΥ мсΦлл҈ 

¶ 99aΥ мрΦлл҈ 

¶ {[v5Υ ммΦлл҈ 

/ŀǊŀŎǘŜǊƝǎǝŎŀǎ ŘŜƭ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ 

¶ ałȄƛƳƻ wƛŜǎƎƻΥ !ƭǘŀ ŜȄǇƻǎƛŎƛƽƴ ŀ ŀŎŎƛƻƴŜǎ ŘŜ ŎǊŜŎƛƳƛŜƴǘƻΦ 

¶ 9ƴŦƻǉǳŜ Ŝƴ LƴƴƻǾŀŎƛƽƴΥ ¢ŜŎƴƻƭƻƎƝŀ ȅ ǎŜŎǘƻǊŜǎ ŜƳŜǊƎŜƴǘŜǎΦ 

¶ 5ƛǾŜǊǎƛŬŎŀŎƛƽƴ DƭƻōŀƭΥ aŜǊŎŀŘƻǎ ȅ ǎŜŎǘƻǊŜǎ ŘƛǾŜǊǎƻǎΦ 

wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ !ƴǳŀƭ Ŝƴ 5ƽƭŀǊŜǎ ό¨ƭǝƳƻǎ мл !Ʒƻǎύ 

¶ wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ ŀƴǳŀƭ ǇǊƻƳŜŘƛƻΥ мн҈ ς му҈Φ 

¶ 9ƧŜƳǇƭƻΥ ϷмлΣллл Ҧ ϷомΣллл ς ϷрнΣлллΦ 

 

рΦ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ !ƎǊŜǎƛǾƻ 

9ǎǘŜ ǇƻǊǘŀŦƻƭƛƻ Ŝǎǘł ŘƛǊƛƎƛŘƻ ŀ ƛƴǾŜǊǎƛƻƴƛǎǘŀǎ Ŏƻƴ ŀƭǘŀ ǘƻƭŜǊŀƴŎƛŀ ŀƭ ǊƛŜǎƎƻ ȅ ŜƴŦƻǉǳŜ Ŝƴ ŎǊŜŎƛƳƛŜƴǘƻ ŀ ƭŀǊƎƻ ǇƭŀȊƻΣ ŜǎǇŜŎƛŀƭƳŜƴǘŜ Ŝƴ 

ǘŜŎƴƻƭƻƎƝŀΦ 

/ƻƳǇƻǎƛŎƛƽƴ 

¶ vvvΥ плΦлл҈ 

¶ ±hhΥ нлΦлл҈ 

¶ !/²LΥ мрΦлл҈ 



¶ L²aΥ мрΦлл҈ 

¶ wh.hΥ млΦлл҈ 

/ŀǊŀŎǘŜǊƝǎǝŎŀǎ ŘŜƭ tƻǊǘŀŦƻƭƛƻ 

¶ !ƭǘƻ wƛŜǎƎƻΥ !ŎŎƛƻƴŜǎ ŘŜ ŎǊŜŎƛƳƛŜƴǘƻ ǘŜŎƴƻƭƽƎƛŎƻΦ 

¶ 9ƴŦƻǉǳŜ ¢ŜŎƴƻƭƽƎƛŎƻΥ wƻōƽǝŎŀΣ ŀǳǘƻƳŀǝȊŀŎƛƽƴΣ ƛƴƴƻǾŀŎƛƽƴΦ 

¶ 5ƛǾŜǊǎƛŬŎŀŎƛƽƴΥ 5ƛŦŜǊŜƴǘŜǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƛƻƴŜǎ ȅ ƳŜǊŎŀŘƻǎΦ 

wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ !ƴǳŀƭ Ŝƴ 5ƽƭŀǊŜǎ ό¨ƭǝƳƻǎ мл !Ʒƻǎύ 

¶ wŜƴŘƛƳƛŜƴǘƻ ŀƴǳŀƭ ǇǊƻƳŜŘƛƻΥ мл҈ ς мр҈Φ 

¶ 9ƧŜƳǇƭƻΥ ϷмлΣллл Ҧ ϷнрΣфлл ς ϷплΣрллΦ 

  



tŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜƭ ƛƴŦƻǊƳŜ 

  

















 

  



tŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜƭ ƛƴŦƻǊƳŜ 

 

 

  



















 

  



tŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜƭ ƛƴŦƻǊƳŜ 

 

 

 

 

  



















 

  



tŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜƭ ƛƴŦƻǊƳŜ 

 

 

 

 

  



















 

  



tŀǊłƳŜǘǊƻǎ ŘŜƭ ƛƴŦƻǊƳŜ 

 

 

 

 

  




